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Abstract. This study aims to analyze the effect of Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR),
and Total Asset Turnover (TATO) on Return on Assets (ROA) in cigarette subsector companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 2019—2023 period. The population of this
study includes all cigarette subsector companies listed on the IDX during the research period. The
sampling technique used was purposive sampling, resulting in 4 companies as samples. The data
analysis method applied is multiple linear regression analysis. The results show that Total Asset
Turnover have a positive effect on ROA, while Current Ratio and Debt to Asset Ratio has a
significant negative effect on ROA. These findings indicate that liquidity level, asset utilization
efficiency, and capital structure influence the profitability level of the companies.
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Abstrak. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Asset
Ratio (DAR), dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap Return on Assets (ROA) pada
perusahaan subsektor rokok yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2019-2023.
Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan subsektor rokok yang terdaftar di BEI
selama periode tersebut. Teknik pengambilan sampel menggunakan metode purposive sampling
dan diperoleh 4 perusahaan sebagai sampel. Metode analisis data yang digunakan adalah analisis
regresi linier berganda. Hasil penelitian menunjukkan bahwa Total Asset Turnover berpengaruh
positif terhadap Return on Assets (ROA), sedangkan Current Ratio dan Debt to Asset Ratio
berpengaruh negatif signifikan terhadap Return on Assets (ROA). Temuan ini mengindikasikan
bahwa tingkat likuiditas, efisiensi penggunaan aset, dan struktur modal memiliki pengaruh
terhadap tingkat profitabilitas perusahaan.

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Asset Ratio, Total Asset Turnover, Return on Assets

LATAR BELAKANG

Industri rokok di Indonesia merupakan salah satu sektor strategis yang
memberikan kontribusi besar terhadap pendapatan negara melalui cukai dan
pajak, meskipun terus menghadapi tantangan dari kenaikan tarif cukai, regulasi
pemerintah, dan perubahan pola konsumsi masyarakat. Dalam kondisi ini, kinerja
keuangan perusahaan rokok perlu mendapatkan perhatian khusus, terutama dalam

aspek profitabilitas yang mencerminkan efisiensi operasional dan daya saing
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jangka panjang perusahaan. Profitabilitas perusahaan sering diukur melalui Return
on Assets (ROA), yaitu indikator yang menunjukkan kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dari aset yang dimilikinya. ROA sangat dipengaruhi
oleh berbagai rasio keuangan, di antaranya Current Ratio (CR), Debt to Asset
Ratio (DAR), dan Total Asset Turnover (TATO), yang masing-masing
mencerminkan aspek likuiditas, solvabilitas, dan efisiensi penggunaan aset.
Beberapa penelitian sebelumnya telah mengkaji hubungan antara rasio keuangan
dan ROA. Penelitian oleh Batubara (2020) dan Malinda (2024) menunjukkan
bahwa Current Ratio berpengaruh signifikan terhadap ROA. Namun, hasil yang
berbeda ditemukan oleh Abdulazeez (2018) dan Wardani (2023) yang menyatakan
tidak ada pengaruh signifikan. Perbedaan hasil juga terlihat dalam hubungan DAR
terhadap ROA, seperti dalam studi Puspitasari (2019) dan Sunaryo & Lestari
(2021) yang menemukan pengaruh signifikan, sedangkan Sutiman & Supatmin
(2021) menyatakan sebaliknya. TATO juga menunjukkan temuan yang beragam
dalam studi sebelumnya. Kebanyakan studi tersebut belum secara spesifik
mengkaji perusahaan subsektor rokok secara menyeluruh dalam kurun waktu 5
tahun terakhir, padahal subsektor ini menghadapi tekanan regulasi dan penurunan
penjualan yang cukup tajam. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk
menganalisis pengaruh CR, DAR, dan TATO terhadap ROA pada perusahaan
subsektor rokok yang terdaftar di BEI selama periode 2019-2023, guna
memberikan gambaran yang lebih komprehensif dan terkini mengenai hubungan

antara rasio keuangan dan profitabilitas.

KAJIAN TEORITIS

Current Ratio (CR) merupakan rasio keuangan yang digunakan untuk
mengukur kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendek
menggunakan aset lancar yang dimilikinya. Rasio ini memberikan gambaran
mengenai tingkat likuiditas dan efisiensi pengelolaan aset lancar oleh perusahaan.
Menurut (Kasmir, 2021), rasio ini penting sebagai indikator kesehatan keuangan
jangka pendek, yang apabila tinggi dapat meningkatkan kepercayaan kreditur dan

pemegang saham, serta mendukung operasional yang lancar. Penelitian oleh
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(Batubara, 2020) dan (Malinda, 2024) menunjukkan bahwa CR memiliki
pengaruh positif terhadap profitabilitas (ROA), meskipun penelitian lain oleh
(Abdulazeez, 2018) menunjukkan hasil berbeda. Debt to Asset Ratio (DAR)
menunjukkan proporsi aset yang dibiayai oleh utang. Semakin tinggi nilai DAR,
semakin besar ketergantungan perusahaan terhadap pendanaan eksternal, yang
dapat meningkatkan risiko keuangan. (Houston, 2019), menyatakan bahwa
leverage yang tinggi dapat meningkatkan pengembalian, tetapi juga meningkatkan
risiko kebangkrutan jika tidak dikelola dengan baik. Penelitian oleh (Sunaryo &
Lestari, 2021) menyatakan bahwa DAR berpengaruh signifikan terhadap ROA,
sementara penelitian lain seperti oleh (Sutiman & Supatmin, 2021) menyatakan
tidak terdapat pengaruh signifikan terhadap ROA.

Total Asset Turnover (TATO) adalah rasio aktivitas yang mengukur
efisiensi perusahaan dalam memanfaatkan aset untuk menghasilkan penjualan.
Rasio ini menunjukkan seberapa efektif perusahaan mengelola investasinya dalam
aset tetap dan lancar. Menurut (Susanti & Rachman, 2022), TATO yang tinggi
mencerminkan efisiensi operasional dan dapat berdampak positif terhadap
profitabilitas. Studi oleh (Amaliya, 2021) dan (Harefa, 2023) menunjukkan
adanya pengaruh positif TATO terhadap ROA. Return on Assets (ROA)
merupakan indikator profitabilitas yang mengukur kemampuan perusahaan
menghasilkan laba bersih dari total aset yang dimiliki. Semakin tinggi nilai ROA,
semakin efisien perusahaan dalam mengelola sumber daya yang ada untuk
menghasilkan laba (Harahap, 2020). ROA dipengaruhi oleh efektivitas
manajemen dalam mengelola aset, serta strategi struktur modal dan likuiditas.
Berdasarkan teori dan hasil penelitian sebelumnya, maka penelitian ini berupaya
menguji lebih lanjut pengaruh CR, DAR, dan TATO terhadap ROA secara parsial
dan simultan pada perusahaan subsektor rokok di Indonesia. Penelitian ini
diharapkan dapat mengisi kekosongan dalam literatur empiris khususnya pada

subsektor rokok dengan kondisi industri yang unik dan regulasi yang dinamis.
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METODE PENELITIAN

a. Jenis dan sumber data

Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode
asosiatif, yang bertujuan untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel rasio
keuangan terhadap profitabilitas perusahaan. Desain penelitian yang digunakan
adalah studi kausal-komparatif, untuk menguji hubungan sebab-akibat antara

variabel independen dan dependen.

b. Populasi dan sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan subsektor rokok
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2023.
Berdasarkan kriteria purposive sampling, diperoleh 4 perusahaan yang memenuhi
syarat, yaitu: PT Gudang Garam Tbk (GGRM), PT Hanjaya Mandala Sampoerna
Tbk (HMSP), PT Indonesian Tobacco Tbk (ITIC), dan PT Wismilak Inti Makmur
Tbk (WIIM). Total data observasi adalah sebanyak 20 sampel (4 perusahaan x 5
tahun). Data yang digunakan merupakan data sekunder berupa laporan keuangan
tahunan perusahaan, meliputi data aset lancar, kewajiban lancar, total aset, total
utang, penjualan, dan laba bersih. Data tersebut diperoleh dari situs resmi BEI
(www.idx.co0.id). Instrumen penelitian berupa tabel olahan laporan keuangan,
yang digunakan untuk menghitung variabel-variabel rasio keuangan, yaitu:
Current Ratio (CR), Debt to Asset Ratio (DAR), Total Asset Turnover (TATO),

dan Return on Assets (ROA) sebagai variabel dependen.

c. Teknik analisis data

1. Uji asumsi klasik: normalitas, multikolinearitas, heteroskedastisitas, dan
autokorelasi untuk memastikan validitas model regresi.

2. Analisis regresi linier berganda untuk menguji pengaruh CR, DAR, dan TATO
terhadap ROA secara simultan dan parsial.

3. Uji t untuk menguji pengaruh parsial masing-masing variabel independen

terhadap ROA.
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4. Uji F untuk menguji pengaruh simultan seluruh variabel independen terhadap
ROA.
5. Koefisien determinasi (R?) digunakan untuk mengetahui besarnya kontribusi

variabel independen dalam menjelaskan variabel dependen.

Model regresi yang digunakan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

Keterangan:

ROA: Return on Assets (variabel dependen),

CR: Current Ratio,

DAR: Debt to Asset Ratio,

TATO: Total Asset Turnover,

o: konstanta,

B1, B2, PBs: koefisien regresi,

€: error term.

Seluruh pengolahan data dilakukan dengan bantuan perangkat lunak SPSS versi 22.

HASIL DAN PEMBAHASAN
1. Uji Asumsi Klasik

a. Uji Normalitas

Pengujian normalitas dilakukan dengan menggunakan uji Kolmogorov-Smirnov.
Hasil menunjukkan nilai signifikansi sebesar 0,200 (p > 0,05), yang berarti data

terdistribusi normal dan model regresi layak digunakan untuk analisis lanjutan.

b. Uji Multikolinearitas

Nilai Tolerance untuk variabel CR, DAR, dan TATO masing-masing sebesar
0,316; 0,372; dan 0,599, serta nilai VIF masing-masing sebesar 3,161; 2,689; dan
1,668. Karena seluruh nilai Tolerance > 0,1 dan VIF < 10, dapat disimpulkan

bahwa tidak terjadi multikolinearitas antar variabel independen.

¢. Uji Heteroskedastisitas
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Melalui analisis scatterplot, titik-titik residual tersebar secara acak di sekitar garis
horizontal, yang menunjukkan bahwa tidak terdapat pola tertentu. Hal ini
mengindikasikan bahwa tidak terdapat gejala heteroskedastisitas dalam model

regresi.

d. Uji Autokorelasi

Uji Durbin-Watson menghasilkan nilai 1,446 yang berada di antara dL dan dU
(1,10 < DW < 1,54), sehingga tidak dapat disimpulkan secara pasti. Oleh karena
itu, dilakukan Uji Runs Test yang menghasilkan nilai signifikansi 0,491 (p >
0,05), yang menunjukkan tidak terdapat autokorelasi.

2. Regresi Linear Berganda

Berdasarkan hasil analisis regresi, diperoleh persamaan sebagai berikut:

ROA =11,150 - 0,020CR - 0,319DAR + 0,108 TATO

Tabel 1 menyajikan ringkasan hasil analisis regresi:

Variabel Koefisien Sig.
(B)
CR -0,020 0,163
DAR -0,319 0,146
TATO 0,108 0,000

Sumber: Hasil olahan data SPSS (2024)

Pengaruh Current Ratio terhadap Return on Assets

Hasil menunjukkan bahwa CR tidak berpengaruh secara signifikan terhadap ROA
(p = 0,163 > 0,05). Artinya, tingkat likuiditas jangka pendek perusahaan tidak
memiliki kontribusi langsung terhadap laba yang dihasilkan dari total aset.
Temuan ini sejalan dengan penelitian (Abdulazeez, 2018) dan (Wardani, 2023),
yang menyatakan bahwa CR tidak berpengaruh signifikan terhadap ROA. Hal ini
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dapat terjadi jika aset lancar tidak dikelola secara efisien atau tidak berkontribusi

langsung terhadap pendapatan perusahaan.

Pengaruh Debt to Asset Ratio terhadap Return on Assets

DAR juga tidak berpengaruh secara signifikan terhadap ROA (p = 0,146
> 0,05). Hasil ini mengindikasikan bahwa tingkat leverage yang tinggi atau
rendah tidak secara langsung memengaruhi profitabilitas. Kemungkinan hal ini
disebabkan oleh penggunaan utang yang tidak produktif atau sebagian besar aset
dibiayai dengan ekuitas. Temuan ini konsisten dengan penelitian (Sutiman &
Supatmin, 2021) dan (Marsela et al., 2025), yang menyatakan bahwa DAR tidak
berpengaruh signifikan terhadap ROA.

Pengaruh Total Asset Turnover terhadap Return on Assets

TATO berpengaruh secara signifikan terhadap ROA (p = 0,000 < 0,05).
Hal ini menunjukkan bahwa semakin tinggi efisiensi penggunaan aset dalam
menghasilkan penjualan, semakin tinggi pula laba bersih yang diperoleh
perusahaan. Temuan ini mendukung hasil penelitian (Amaliya, 2021) dan (Harefa,

2023), yang menyatakan bahwa TATO berpengaruh positif terhadap profitabilitas.

Pengaruh CR, DAR, dan TATO secara Simultan terhadap ROA

Uji F menghasilkan nilai signifikansi sebesar 0,001 (p < 0,05), yang
menunjukkan bahwa secara simultan CR, DAR, dan TATO berpengaruh
signifikan terhadap ROA. Nilai koefisien determinasi (R?) sebesar 0,652
menunjukkan bahwa 65,2% variasi ROA dapat dijelaskan oleh ketiga variabel
tersebut, sementara sisanya 34,8% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak diteliti

dalam penelitian ini.

Tabel 2. Hasil Uji F dan Koefisien Determinasi

Statistik Nilai
F-

hitung 9,990
Sig. 0,001
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R

Square 0,652

Sumber: Hasil olahan data SPSS (2024)

Implikasi Hasil Penelitian

Secara teoritis, hasil penelitian ini memperkuat peran rasio aktivitas
dalam menjelaskan profitabilitas perusahaan. Rasio keuangan seperti CR dan
DAR tidak selalu mencerminkan efisiensi manajerial dalam menghasilkan laba.
Sebaliknya, rasio efisiensi aset (TATO) lebih mencerminkan kinerja keuangan
yang produktif. Secara praktis, temuan ini dapat menjadi pertimbangan bagi
manajer keuangan dan investor untuk lebih fokus pada optimalisasi penggunaan

aset daripada hanya menjaga likuiditas atau struktur utang.
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